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Trziste valuta
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Transakcije na Forex Spot trzistu se zakljucuju trenutno, po trenutno formiranom odnosu
(kursu) valuta, dok transakeije na Forex Fjucers (Futures) trzistu predstavljaju percepciju
o vrednosti, tj. odnosu valuta u budu¢nosti. Oba ova trzidta su mesto na kojem se u
susretu ponude i potraznje formiraju medusobni odnosi valuta. Obim trzi$nih aktivnosti,
kao i trendovi, koji su na valutnom trzistu jaci nego na bilo kojem drugom trzistu, uticali
su da trgovanje na valutnim trzistima ima impresivan profitni potencijal, ali i rizik.

oCetkom 70-tih godina, ubrzo nakon

ukidanja sistema po kojem se vred-

nost valuta utvrdivala u odnosu na

dolar, investitori su dobili moguénost
da trguju valutama i profitiraju na razlici u ceni,
u uslovima slobodno formiranih odnosa izmedu
valutnih parova.

U to vreme, procenjeno je da valute mogu imati
pozitivan ekonomski potencijal i odlu¢eno da
valutni derivati postanu deo berzanskog poslo-
vanja CME, gde se do tada trgovalo isklju¢ivo
poljoprivrednim proizvodima, da bi do 2008.
godine trgovina valutama dosegla 3 triliona do-
lara u dnevnom obimu.

Uvodenjem akta, kojim su regulisani uslovi za
trgovanje valutnim derivatima 2000. godine,
kojim je smanjena standardna trgovinska jedi-
nica i uvedena, za male investitore dobrodosla
finansijska usluga leverage (i do 1:500), na
osnovu koje je ,trejderima® omoguceno da tr-
guju sa minimalnim depozitom i od 100 dolara,
ali koja u uslovima male volatilnosti moze doneti
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gubitke, ali i zna¢ajne profite u kratkom vremen-
skom periodu, Forex Spot trgovina je dostigla
neverovatne obime.

Danas je trziste valuta skup valutnih instrume-
nata Spot, FjuCersa i Opcija, na kojem su, zbog
ovakve viSeslojne strukture, jasno definisani
modeli trenda postali veoma teski za prepozna-
vanje u kratkoro¢nim trgovinskim strategijama.

Ovo je problem s kojim se susrece vecina, ne
samo ,trejdera” pocetnika, nego i profesionalnih
Lirejdera“ i menadzera, a koji se moze prevazici
kombinovanjem Spot i FjuCers transakcija u cilju
smanjenja rizika trgovanja.

Pored toga, kao potencijalne teSkoc¢e na Fo-
rex Spot trziStu pojavljuju se i kamatne stope,
koje se obraCunavaju svakih 24h za otvorene
pozicije, i isklizavanja trzista (slippage), koja
se javljaju kao rezultat sporadi¢nih trgovinskih
aktivnosti, Sto su, sve zajedno, okolnosti zbog
kojih se trgovanje na Forex Spot trziStu Cesto
ne zavrSava uspesno.

Uvodenjem trgovanja valutama na trziste,
prakti¢no je kreiran instrument pomoc¢u ko-
jeg su se internacionalne kompanije i banke
mogle zastiti od rizika pada vrednosti valuta
na trzistu, obavljanjem simultanih transakcija
Spot kupovine odredene valute i prodaje va-
lutnog Fjucersa ili kupovine valutne Opcije.
Ovakva zastita omogucavala je odrzavanje
transakcije tokom duzeg vremenskog perioda,
bez obzira na kratkoro¢na osciliranja trzista.
Do danas se nista znac¢ajnije nije promenilo.
Valutna Spot transakcija se i danas moze
zastiti FjuCers transakcijom, dok transakcija
Opcijom moze posluziti kao zastita i na Spot i
na Fjucers trzistu.

Samostalni ,trejderi®, koji postaju sve znacajniji
ucesnici u trgovanju valutama, veoma retko
analiziraju medusobni odnos valutnih trzista,
Spot, Fjucers i trzista Opcija i obi¢no su skon-
centrisani na analizu Spot trzita i koriS¢enje
stop naloga, kao jedinog sredstva zastite od
rizika, $to je samo jedna treéina od raspolozivih
moguénosti zastite.

Pravilnim kombinovanjem Spot naloga sa Fju-
Cersima ili Opcijama, valutni ,trejderi mogu
imati dvostruke koristi:

¢ od kratkoro¢nih fluktuacija (Spot) i od

¢ maksimalnog iskoris¢enja koje imaju dugoroc-
ni trendovi (FjuCers), koji se ne mogu ostvariti
trgovanjem samo na Forex Spot trzistu.

lako Forex Spot, Forex Fju€ersi i Opcije stvaraju
snazan lanac medusobne zastite u trgovanju,

ne znaci da su 100% efikasni i da u potpunosti
mogu eliminisati mogu¢nosti gubitaka, ali svim
~irejderima“ daju mogucnost da u svoj trgovinski
plan uvedu hedZiranje, do pre samo jedne dece-
nije iskljuCivu privilegiju multinacionalnih banaka,
kao novu dimenziju menadZmenta rizika.

Spot Forex

Necentralizovano trziste

U uslovima necentralizovane organizacije,
medusobni odnos valuta formira se na osnovu
ponude i potraznje.

Neregulisano trziste
Polako ali sigurno, u Spot Forex trZiste se uvode
odredene regulative, ali je jo§ uvek najmanje

regulisano od svih trZista na kojima se trguje
finansijskim derivatima, $to znaci da, u sluc¢aju
bilo kakvog problema sa ra¢unom ili transak-
cijom, ne postoiji institucija koja u potpunosti
reguliSe Forex trziste.

Rizici

Kada se trguje na polu regulisanom trzistu, vazno
je Sto bolje se informisati o brokerskoj kuci koja
obezbeduije trgovinski raun i pristup trzistu.

Nema provizije

Forex brokeri uglavnom ne naplaéuju proviziju
za svoje usluge. Brokerske kuée zaraduju na
razlici u ceni koja se obra¢unava u pipsevi-
ma. Medutim, ¢esto se pojavljuju brokeri koji
poveéaju razliku u ceni sa 2-3 pipsa, ¢ak do
5-10 pipseva.

Leverage (poluga)
Na Spot Forex trzistu 1:500 leverage je uobica-
jena usluga koja omogucuje trgovanje sa mini-
malnim depozitom.

Forex Futures

Centralizovano trziSte
Chicago Mercantile Exchange (CME) je ku¢a

Forex Fjuersa. CME je jedna od najvecih berzi
na svetu. Najveée banke na svetu preko CME i
Forex FjuCersa obavljaju hedz transakcije.

Regulisano trziste

TrziSte Forex FjuCersa je u potpunosti regulisano,
u prvom redu od strane drzavnog regulativnog
tela National Futures Agency (NFA). Kompanije,
preko kojih je omoguceno trgovanje FjuCersima,
takode podlezu odredenim propisima.

Globex sistem

Kao i druga Fjucers trZita, trgovanje Forex Fju-
Eersima odvija se u Globex sistemu, Sto znadi
da se transakcije realizuju u direktnom susretu
kupaca i prodavaca na trzistu.

Vreme trgovanja

Aktivnost Spot Forex trzista traje 24h, tokom
svih radnih dana, dok aktivnost Forex Fjucers
trzista znaCajno opada posle zavrsetka US rad-
nih sati, sve do narednog dana.e
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